Aktionarsbrief

o> Quartal QO“ 5
- g
,-'.'!" | -




Dr. Sebastian Grabmaier
CEO

Ralph Konrad
CFO




Brief des Vorstands an die Aktionare

SEHR GEEHRTE AKTIONARIN, SEHR GEEHRTER AKTIONAR,
LIEBE GESCHAFTSPARTNERIN, LIEBER GESCHAFTSPARTNER,

im dritten Quartal 2015 hat die JDC Group AG die ersten wichtigen Zeichen in Richtung der zukiinftigen
Ausrichtung des Unternehmens gesetzt:

Smart Fintech fir Berater: JDC entwickelt erste Advisortech-App ,,allesmeins“ und
verkiindet Starttermin Januar 2016

JDC gibt den Startschuss fir die neueste Innovation im Maklermarkt: Die App ,allesmeins” verbindet die
Vorteile online-gestitzter Kundenzugénge und Beratungsprozesse mit der etablierten Welt der Finanzbera-
tung. ,allesmeins* wird nach einer Testphase im Dezember 2015 offiziell im Januar 2016 an den Start gehen.

Wie bei den Apps der neu gegrindeten Fintech-Start-Ups kénnen Maklerkunden damit anbietertber-
greifend alle ihre Versicherungsvertrage mit der entsprechenden Vertragsdokumentation auf ihrem
Smartphone oder Tablet abrufen und Vertrége leicht hinzufligen oder optimieren. Mit einem entscheiden-
den Unterschied gegeniiber den reinen Fintech-Losungen: Bei der Nutzung von ,allesmeins” bleibt dem
Kunden der individuelle Versicherungs- oder Anlageberater mit seiner Beratungskompetenz voll erhalten.

Uber moderne Chat- oder Social-Media-Kommunikation ist der Kunde stets nur einen Klick von der
Unterstiitzung seines gewohnten Ansprechpartners entfernt. Als Kunde bestimmt er das Ob, Wie und
Wann des Kontakts. Statt aber seine individuelle Vertragssituation mit Callcenter- oder IT-Mitarbeitern zu
besprechen, die mit seinem Fall nicht vertraut sind, hat er stets Zugriff auf seinen personlichen Berater, mit
dem er auch in der Vergangenheit die Lésungen fir seine Versicherungs- und Anlagethemen gefunden hat.

Dieses hybride Modell aus Technik plus Beratung ist auch fur alle JDC Makler und Finanzanlagenvermittler
hoch attraktiv: Durch die Ubertragung weiterer Kundenvertrage in die App entsteht ein vollstandiges Bild in
Bezug auf das Risikoportfolio und spéter auch die Vermdgenssituation des Kunden. Vermittler erhalten so
zuséatzlich aus den neu Ubertragenen Besténden eine laufende Betreuungsvergitung, die sie vorher nicht
hatten. Durch unser Hybridmodell haben wir die uns angeschlossenen Berater zu 100 Prozent im Boot und
damit den idealen Kundenzugang zur Platzierung der neuen technischen Méglichkeiten bei Endkunden. Wir
kénnen damit fir eine sehr schnelle Verbreitung der App sorgen und kommen im Gegensatz zu anderen
Fintech-Anbietern ohne Werbekosten in Millionenhdhe fir Radio-, TV- und Online-Werbung aus.
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Ein weiterer entscheidender Vorteil von ,allesmeins* gegentiber anderen Online-Angeboten ist, dass der
Kunde nach dem Herunterladen der App nicht mit einem leeren Vertragsordner startet, sondern dass ihm
mit ,allesmeins* sé&mtliche bei seinem JDC Vermittler gefihrten Vertragsdaten ohne weiteren Aufwand zur
Verfugung stehen. Damit wollen wir daftr sorgen, dass Kunden die App nicht nur auf ihr Smartphone
herunterladen, sondern dann auch tatséchlich nutzen und weitere Vertrage hinzufugen. Daher rechnen wir
mit einer wesentlich hdheren Konversionsrate der Downloads in aktive Kunden als bei den reinen
Fintech-Ldsungen.

DMR Deutsche Makler Rente mit vielversprechender Target-Pipeline

Nach der erfolgreichen Platzierung der Anleihe unserer Tochtergesellschaft Jung, DMS & Cie. Pool GmbH
in Hohe von 15 Millionen Euro laufen unsere M&A-Aktivitaten zum Erwerb von Maklerbestanden und
-unternehmen auf Hochtouren: Uber verschiedene Bestandsmakler und Unternehmensberatungen priifen
wir derzeit 19 verschiedene Kaufobjekte (Targets) mit einem Investitionsvolumen von 0,1 bis 20 Millio-
nen Euro. Mit einer ersten kleineren Transaktion in Hohe von 0,6 Mio. Euro hoffen wir, schon in den

nachsten Wochen einen ersten ,Proof-of-Concept" des Investitionsvorhabens erbringen zu kénnen.
Exklusives Vertriebsmodell JDC plus rundet Partnerangebot der JDC Group ab

Mit dem innovativen Vertriebskonzept ,JDC plus* erweitert die JDC Group Tochter Jung, DMS & Cie. AG
ihr Geschaftsmodell. Wahrend Poolpartner von Jung, DMS & Cie. gegenlber ihren Kunden bisher stets
unter ihrer eigenen Marke auftreten, agieren Berater und Vermittler der neu gegriindeten JDC plus GmbH
zukinftig nach auBen unter dem gemeinsamen Markennamen ,JDC plus" im Rahmen einer exklusiven
Zusammenarbeit. JDC plus bietet hierbei sowohl die zentrale Unterstltzung der exklusiv gebundenen
Vertriebspartner als auch eine einheitliche Verkaufsférderung.

Parallel zum bekannten Pool-Konzept, welches weiter der strategische Eckpfeiler der Gruppe ist, entsteht
so unter der Marke ,JDC plus" eine eigensténdige und innovative Vertriebseinheit. Die JDC plus Berater
genieBen eine Kombination aus einer umfassenden und erstklassigen Produktpalette, einer vollumfang-
lichen personlichen Vertriebsunterstiitzung, einer starken Marke und den technischen und organisatori-
schen Services eines modernen Pools. JDC plus wird dabei alle Kommunikationskanéle wie Online-
Services, Endkundenrechner und App-gestutzte Kundenportale bieten. Mit JDC plus wollen wir also
unabhéngigen Vertriebsprofis und Vertriebseinheiten, denen neben innovativster Beratertechnik und
umfangreichen Produktlésungen zusatzlich auch ein gemeinsamer Markenname und eine einheitliche
Identitat wichtig ist, eine neue Heimat geben. Fur die Fihrung der neuen Unternehmung konnte JDC
Herrn Ulf Fleischhacker gewinnen, der mit seiner langjahrigen Erfahrung im Finanz- und Versicherungs-
vertrieb dafir sorgen soll, dass Jung, DMS & Cie. bis Ende 2016 mit mindestens 150 JDC plus Beratern
einen Provisionsumsatz von mindestens vier Millionen Euro pro Jahr erreicht.

Ergebnisse des dritten Quartals und der ersten neun Monate 2015

Trotz der weiterhin schwierigen Rahmenbedingungen im Maklermarkt konnte die JDC Group AG im dritten
Quartal sowie in den ersten neun Monaten gegentiber dem Vorjahr wachsen: Der Produktabsatz stieg in
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den ersten neun Monaten 2015 um 9,7 Prozent auf 885 Mio. Euro gegentiber dem Vorjahreszeitraum mit
807 Mio. Euro. Im Marktvergleich ist dies hervorragend. Der von der JDC Group AG verwaltete Bestand an
Investmentfonds (Assets under Administration) hat sich ebenfalls gut entwickelt und liegt im Jahresvergleich
mit 4,2 Mrd. Euro Uber dem Vorjahreswert zum 30. September 2014 von 4,1 Mrd. Euro.

Bereinigt um den Umsatz der compexx Finanz Gruppe, der im Vorjahreszeitraum noch fiinf Monate lang
enthalten war, stieg der 9-Monats-Umsatz um 6,5 Prozent auf 55,6 Mio. Euro (9M 2014 ohne compexx:
52,2 Mio. Euro). Im Quartalsvergleich stieg der Umsatz um 4,9 Prozent auf 18,6 Mio. Euro (O3 2014:
17,8 Mio. Euro).

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) der fortgefihrten Geschaftsbereiche lag
in den ersten neun Monaten bei 1.179 TEUR und war damit um 2.116 TEUR bzw. ohne compexx

2.552 TEUR besser als im Vorjahr (9M 2014: —-937 TEUR, bereinigt um die compexx: —1.373 TEUR).

Im Quartalsvergleich stieg das EBITDA um 666 TEUR auf 1567 TEUR (Q3 2014: -509 TEUR).

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) der fortgefithrten Geschéaftsbereiche hat sich in den ersten
neun Monaten im Vorjahresvergleich um 2.198 TEUR bzw. ohne compexx um 2.606 TEUR auf -10 TEUR
deutlich verbessert (9M 2014: —2.188 TEUR, bereinigt um die compexx: —=2.596 TEUR). Im Quartalsver-
gleich stieg das EBIT um 657 TEUR auf -252 TEUR (O3 2014: —-909 TEUR).

Bei den relevanten bilanziellen Eckdaten hat sich die JDC Group AG wie folgt entwickelt: Zum 30. Sep-
tember 2015 betrug das Eigenkapital 25,7 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote lag damit bei 42,2 Prozent
(31. Dezember 2014: 26,4 Mio. Euro und 43,8 Prozent). Die liquiden Mittel erhéhten sich auf

11,4 Mio. Euro (31. Dezember 2014: 4,2 Mio. Euro).

DIE EINZELNEN GESCHAFTSBEREICHE HABEN SICH WIE FOLGT ENTWICKELT:
Broker Pools

Der Geschéftsbereich Broker Pools hat in den ersten neun Monaten 2015 einen Umsatz von 43,3 Mio. Euro
erreicht. Dieser lag 9,5 Prozent oberhalb des Vorjahreszeitraums (Vorjahr: 39,5 Mio. Euro). Das Ergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) lag in den ersten neun Monaten 2015 mit 1,5 Mio. Euro
signifikant Uber dem Ergebnis des Vorjahres mit 0,4 Mio. Euro. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) verbesserte sich in den ersten neun Monaten 2015 auf 1,1 Mio. Euro (Vorjahr: —0,2 Mio. Euro).

Financial Consulting

Im Geschaftsbereich Financial Consulting erhéhten sich die Umsatzerldse in den ersten neun Monaten
2015 gegenlber dem Vorjahreszeitraum um 2,0 Mio. Euro auf 15,8 Mio. Euro (Vorjahr bereinigt:

13,8 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) des Segments
Financial Consulting verbesserte sich in den ersten neun Monaten auf 0,3 Mio. Euro (Vorjahr:

—0,1 Mio. Euro). Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) verbesserte sich in den ersten neun
Monaten 2015 auf 0,0 Mio. Euro (Vorjahr bereinigt: —0,5 Mio. Euro).
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Ausblick

Fir den weiteren Verlauf des Jahres 2015 haben wir unverandert folgende Einschétzung, die wir auch im
Bericht zum Halbjahr verdffentlicht haben: Aufgrund des andauernden Niedrigzinsumfeldes, der Volatilitat
an den Kapitalmarkten und des schwindenden Verbrauchervertrauens in Lebensversicherungsprodukte
bleibt das Jahr 2015 weiter herausfordernd. Trotzdem rechnen wir weiter mit einem deutlich spirbaren
positiven Jahresendgeschéft und einer Fortsetzung unseres Wachstumskurses. Dazu tragen insbesondere
unser stabiles Versicherungsgeschéaft und der steigende Absatz von Sachwerten in Form von Direktinvest-
ments und Einzelimmobilien bei.

Gegeniber dem Jahr 2014 wird sich die Rohertragsmarge aufgrund von OptimierungsmaBnahmen weiter
verbessern. 2015 strebt die JDC Group daher weiter ein EBITDA von bis zu 2,0 Mio. Euro an. Das EBIT
soll mit bis zu 0,5 Mio. Euro positiv ausfallen. Wir befinden uns also auf gutem Wege, unsere Ziele fir das

laufende Jahr zu erflllen.

Ab 2016 sollte das Ergebnis der JDC Group dann kontinuierlich wachsen: Mit dem profitablen Wachstum
der FINUM.-Gruppe und den drei Wachstumstreibern der Jung, DMS & Cie. Gruppe 1.) Advisortech,
2.) Bestandskauf verbunden mit dem neuen Vertriebsmodell JDC plus und 3.) dem Angebot von Outsour-

cing-Dienstleistungen fir kleinere und mittlere Vertriebe und Makler sind wir fur die Zukunft gut aufgestelit.
Dank an Mitarbeiter und Aktionare

Zu guter Letzt méchten wir uns erneut ganz besonders bei den Mitarbeitern und Vertriebspartnern der
JDC Group AG sowie unserer Tochtergesellschaften bedanken, da diese mit ihrem Einsatz und ihrer

Motivation die Basis unseres Erfolges sind.

Genauso gilt unser Dank auch unseren Aktionarinnen und Aktionaren, die an unser Geschaftsmodell

glauben und Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen und bestatigen.

Wir freuen uns sehr, wenn Sie uns auf unserem Weg weiterhin begleiten, und verbleiben

herzlichst, Ihr

onral

astian Grabmaier
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Segmentberichterstattung
zum 30. September 2015

Broker Pools Financial Consulting

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR

Segmentertrage _
Provisionserlose 39.497 17.738
davon Erlése mit anderen Segmenten 167 1.020
Summe Segmentertrage m 39.497 17.738
Andere aktivierte Eigenleistungen 276 149 0
Sonstige Ertrage 1.862 700

Segmentaufwendungen _
Provisionsgeschéft -31.718 -12.799
Personalaufwand -5.713 -2.430
Abschreibungen -534 -346
Sonstige _ -3.723 -2.928
Summe Segmentaufwendungen _ -41.688 -18.503
EBIT m -180 —-65
EBITDA 364 281
Ertrage aus Beteiligungen - 0 0
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage _ 988 334
Ertrage aus anderen Wertpapieren - 0 0
Abschreibungen auf Finanzinstrumente - 0 0
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -593 -976
Finanzergebnis 134 395 -642
Segmentergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit (EBT) m 215 =707
Ertragsteueraufwand/-ertrag (und sonstige Steuern) -22 -220
Segmentergebnis aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen _ 193 -927
Segmentergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen - 0 0
Minderheiten - 0 47
Segmentergebnis nach Minderheiten 193 -974
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Holding Summe berichtspflichtige  Uberleitung Summe
Segmente
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
I ]
_ 595 57.760 _ -1.543 55.586 56.217
366 1.543 _ -1.543 0 0
525 57.760 -1.543 m 56.217
212 s [ 0 468 361
2.338 1.539 4,101 -2.067 2.642 2.034
I I
o7 4500 100 o
-1.218 -9.361 - 0 -9.361
o o [ 0 P
_ —2.953 -8.904 2.767 2.590 -6.314
m -4.219 —64.410 3.610 -60.800
910 2.932 _ —-2.155 29 77
-1.014 -2.583 _ 2.165 -498 -428
‘ 0,674 0,674 - 0 0,674
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Segmentberichterstattung
Quartalsvergleich
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Konzernabschluss Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Konzern-Kapitalflussrechnung 1
Konzern-Gesamtergebnisrechnung Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
Segmentberichterstattung Anhang
Konzernbilanz
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Bilanz

Aktiva
30.09.2015 31.12.2014
TEUR TEUR

Langfristiges Vermoégen

Immaterielle Vermégenswerte 31.661
Sachanlagen 455
Finanzielle Vermégenswerte 45
32.161
Aktive latente Steuern 4.863
Langfristige Forderungen und sonstiges Vermogen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 742
Langfristiges Vermégen, gesamt 37.766
Kurzfristiges Vermogen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.901
Sonstige Vermogensgegenstande 6.090
Sonstige Wertpapiere 0
Guthaben bei Kreditinstituten 4.176
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 403
Kurzfristiges Vermégen, gesamt 22.570
Summe Vermégen 60.336




Konzernabschluss Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Konzern-Kapitalflussrechnung 13
Konzern-Gesamtergebnisrechnung Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
Segmentberichterstattung
Konzernbilanz
Passiva
30.09.2015 31.12.2014
TEUR TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 10.850
Kapitalriicklage 40.686
Andere Gewinnriicklagen 283
Andere Eigenkapitalbestandteile -256.413
Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0
Eigenkapital, gesamt 26.406
Langfristiges Fremdkapital
Passive latente Steuern 1.454
Anleihen 0
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.078
Sonstige Verbindlichkeiten 3.054
Rickstellungen 1.476
Langfristiges Fremdkapital, gesamt 13.069
Kurzfristiges Fremdkapital
Steuerriickstellungen 618
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 297
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11.291
Sonstige Verbindlichkeiten 8.706
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 19
Kurzfristiges Fremdkapital, gesamt 20.861
Summe Eigen- und Fremdkapital 60.336
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